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Promilleafgiftstonden for landbrug

Dette notat beskriver baggrunden for en s&ndret forventning til maelkeprisen i 2016.

Baggrund for a&ndring af malke prisen i 2016
Bleekket var lige akkurat tart pa den senest offentliggjorte prognose for kvaegbrugets
gkonomiske resultater for 2016, far Arla seenkede maelkeprisen.

Januar-prognosen var baseret pa samme forventning til maelkeprisen som budgetanbefalingen
for 2016. Baggrunden var peene prisstigninger pa GDT fra august til oktober. | november faldt
priserne imidlertid igen. De store stigninger i sensommeren og starten af efteraret beroede
formentlig pa udmeldinger fra Fonterra (New Zealand mejeriselskab) om, at der ville komme
mindre meelk til salg. Da vi kom laengere ind i efteraret, gik det op for mange aktgrer, at
udbuddet stadig var stort, og s& kom der en korrektion i priserne. Disse faldt fra slutningen af
oktober og frem til november. Derefter kom der igen sma stigninger i priserne. SEGES Kvaeg
valgte pa den baggrund at fastholde meelkeprisen uaendret i forhold til budgetanbefalingen.

| januar er priserne imidlertid igen faldet pa GDT. Der er ikke tale om store prisfald, men dog
fald. Samtidig er priserne i Europa presset. Figur 1 viser udviklingen pa GDT.
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Figur 1. Udviklingen pa GDT

Budgetanbefalingen forudsatte uaendrede priser 1. kvartal 2016 og en stigning pa 7,5 are pr. kg
i 2., 3. 0g 4. kvartal. Med Arlas seenkning af meelkeprisen fra februar holder forudsaetningen om
ueendrede priser i 1. kvartal ikke lzengere. Analytikere forudsa i efteraret, at markedet formentlig
ville vende, nar vi var kommet lidt ind i 2016. Det var baggrunden for, at SEGES, Kvaeg satte en
stigning ind i 2. kvartal 2016. De samme analytikere forventer imidlertid nu, at markedet
formentlig farst vil bedre sig, nar vi er kommet ind i andet halvar af 2016. | sidste uge udtalte
direktgren for Fonterra i et interview, at der vil vaere "smerte” og sandsynligvis "mere smerte”
forude. Nar der laegges veegt pa disse udtalelser, er det fordi, New Zealand er stgrre end EU pa
verdensmarkedet, og Fonterra forarbejder omkring 95 % af maelken i New Zealand. GDT-
bgrsen blev etableret af Fonterra.

Markedet er fortsat praeget af for stort udbud i forhold til efterspargslen. EU har gget
produktionen ovenpéa kvoternes afvikling. De lave priser ger imidlertid, at den newzealandske
produktion ventes at veere lavere i 2015/16 sammenlignet med 2014/15. Frem til og med
december var produktionen 4 % under niveauet aret fgr. | EU var produktionen 1,8 % hgjere
frem til og med oktober sammenlignet med aret for.

Justerede forventninger til 2016
De ovenfor beskrevne forhold er baggrunden for, at SEGES Kvaeg har valgt at justere
meelkeprisen i DMS. De nye forventninger er vist i tabel 1.

Tabel 1. Forventning til meelkeprisen i 2016

2015 2016

Hele dret al Qz a3 a4 Hele dret
Fedtvaerd, ke. pr. kg 24,00 2233 22,08 2308 2405 22 B8
LPrnlemvaerdi, kr. pr. kg 36,01 3572 35,33: 36,92 3855 36,63
Kilo-afh. amkostminger, gre pr. kg -10,{0_ -Iﬁ?&i _IETaCI -10,00 -io,uo —ID_,DE
\Ravarevardi prepr.kg 3] 052 228|235 2231 7107
Kvalitetstilleg 68 6,6 &5 6,8 71 5,7
Il-lﬁlf n.ml
- Kwalitetstilaeg - celletal 3,2. 3.1 3.0 3.2 3.3 3.2
- Kvalitetstillzg - kimtal 1,9' 18 138 1.5 2,0 18
- Kvalitetstil=g - spare 17 15 1.6 17| 1.8 17
- Pho-tillaeg 0o 0,0/ 0,0 0,0 0,0 0,0
Aktuel pris 220 211,8 209,3 2159.3 229,2] 2174
- Logistik ik i 0.8 0.8 08| o8
- Tillzeg for uafhangig afhentning 2.2 22 2.2 2,2 232 2.2
-Basisomkostninger -15 -1,5 =1,5] =15 -15
Forventet ef terbetaling og konsolidering pd ejerbeviser, dre pr. kg 10,6 105 10,5 10,5} 105 105
Samlet maelkepris, gre pr. kg 234 224 221 231 241 229

| forhold til budgetanbefalingen og i forhold til januar-prognosen er der tale om en nedjustering
pa 11 are pr. kg meelk eller til et niveau, der svarer til det nedre scenarie i januar-prognosen.
Niveauet er 4 gre lavere sammenlignet med prisen i 2015.

Der er forudsat forbedringer fra andet halvar. Forbedringen er moderat. Baggrunden er, at det
ekstremt lave prisniveau farer til opbygning af lagre. Dette vil deempe stigningerne i prisen, nar
markedet vender.

DET ER VIGTIGT AT UNDERSTREGE, AT DET ER NOGET NAR UMULIGT AT FORUDSIGE
UDVIKLINGEN. | RUNDE TAL KAN MAN MASKE TALE OM ET PRISNIVEAU SVARENDE TIL



NIVEAUET | 2015.

| forhold til gkologi er situationen en anden. Der er i gjeblikket en markant starre efterspargsel
efter okologisk meelk end udbud. Det har fgrt til kamp mellem mejerierne om den gkologiske
meelk og til markante stigninger i gkologitillaegget. Tabel 2 viser SEGES Kvaegs forventning til
gkologitillaegget i 2016.

Tabel 2. Forventning til skologitilleegget i 2016.
1.kvartal 2.kvartal 3.kvartal 4.kvartal Gns.

Dkologitilleeg 122,1 1221 114 106 116

Det forventes, at gkologitillaegget forbliver hgjt i bade 1. og 2. kvartal. Der er lagt et fald ind i 3.
og 4. kvartal. Hvorvidt disse indtraeder, er meget vanskeligt at sige. En korrektion i priserne
forudsaetter en eendring i efterspgrgslen, eftersom det tager cirka to ar at laegge om til gkologisk
produktion. Effekten af gget omlaegning til gkologisk produktion vil derfor farst vise sig i 2017.

Det vil fare til hgjere pris
Udbud

» New Zealand bliver tgrkeramt som felge af El Nifio

e Udbud i EU deempes som fglge af vejrforhold, priserne eller som fglge af
kapacitetsproblemer. Det hollandske mejeriselskab tilbyder 2 Eurocent pr. kg meelk, hvis
de enten holder produktionen uzendret eller mindsker denne. Arsagen er, at
meelkeproduktionen i Holland er steget mere end forventet, og det har givet
kapacitetsproblemer.

Eftersporgsel

» Kina kommer tilbage pa markedet igen. Den kinesiske efterspargsel har veeret deempet af
for stor import i slutningen af 2013 og begyndelsen af 2014 i forhold til den hjemlige
efterspargsel. Lagrene bliver efterhanden afviklet, men kinesernes tilbagevenden til
markedet daempes af en stigende hjemlig produktion. Derudover deempes den kinesiske
efterspargsel af uro i den kinesiske gkonomi

» Andre vigtige importarer gger deres import. Der peges bl.a. pa muligheden i forhold til Iran,
som er blevet en del af de internationale samfund igen. Andre vigtige importgrer er lande i
Sydgstasien, Nordafrika og Mellemgsten

o Der kommer en Igsning med Rusland, som indebeerer, at det russiske importforbud bliver
ophaevet.

Det vil holde priserne nede

» New Zealand undgar tgrke. Produktionen vil nok vaere lavere end aret fgr, men der vil ikke
komme en voldsom nedgang i produktionen

» EU-landene fortseetter med at @ge produktionen. Der er fortsat ledig kapacitet pa
bedrifterne, som vil blive udnyttet til trods for lave priser

» Kinas efterspgrgsel forbliver afdeempet, og de gvrige importarer aendrer ikke markant i
deres efterspgrgsel efter mejeriprodukter.
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